
要點 

– 新冠疫情為市場參與者帶來啟示，創造

性地思考如何透過金融令現實生活產

生重大變革

– 投資者認識到，有可能在實現社會目

標的同時創造超額收益（阿爾法）。於

後危機時期，我們預計環境、社會及管

治(ESG)投資中的社會因素將被進一步

強調

– 透過混合融資，發展資本促進著私人部

門投資，因而投資者能夠在其風險偏好

範圍內投資於某個社會目標

– 我們認為，主動型投資管理公司將在結

構性交易中發揮至關重要的作用，從財

務和社會角度發揮每一美元的最大投

資影響
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新冠疫情對人類及經濟造成重大影響，令人重新關注全球社會所面臨的挑戰。克服此

等挑戰或需要各種利益相關者及投資者參與，而混合融資對於產生共同的價值觀至關

重要。

新冠疫情所造成的嚴重人道主義危機，令每

個人都被迫重新調整其優先事項。爆發疫情之

前，投資者對可持續金融的未來充滿疑問。如

今，危機已為資本市場的參與者帶來啟示，創

造性地思考如何透過金融令現實生活產生重

大變革。

作為資產管理人，我們正在與政策制定者、監

管機構及投資者討論的話題，愈來愈緊扣範圍

更廣的社會議程。只有透過這種共同價值觀，

即不僅要讓直接參與的利益相關者受惠，更要

令整個社會獲益，可持續金融方可實現其長期

成功。

後危機時期，我們預計環境、社會及管治(ESG)

中社會因素（亦即經濟活動的社會影響）的重

要性將會提升。此等問題有時會明確在聯合國

可持續發展目標(SDGs)的框架內處理。
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共同價值觀對可持續復甦至關重要

愈來愈多的市場參與者認識到，有可能在實現社會目標的

同時創造超額收益（阿爾法）。例如，投資於城市更新、加

強數碼化基礎設施、社會房屋或改善教育及衛生服務等途

徑。此外，資產管理公司可透過參與影響企業領導層，促進

環境及社會方面的優先事項。

以新的方式劃分風險回報收益

然而，即便不同的人有著相似的目標，其責任及長短期目標

亦可能不同。變革性投資往往亦具有較高的風險。我們需要

重新考慮如何劃分不同的風險回報收益及成本，以鼓勵投

資此類項目。 

透過混合融資，發展資本促進著私人部門投資於解決社會

挑戰的項目。因而在這種環境下，混合融資可在產生共同價

值觀方面發揮關鍵作用。安聯投資與承擔次級風險的開發

銀行密切合作，以幫助保護其他投資者。因此，投資者能夠

在其風險偏好範圍內投資於某個社會目標，例如，僅採用投

資級別資產。

作為主動資產管理人，我們認為，從財務和社會角度來看，

我們的角色對於構建這些交易至關重要，或可使每一美元

的影響成倍增長。取得此等業績，顯然需要更多新的創新

型夥伴關係。

此外，我們知道必須就如何處理最緊迫的問題進行有教育

意義的辯論。主題包括在風險管理及風險降低中考慮ESG

因素的重要性及透過主動管理獲得所有權。以脫碳為例，

投資者是應將「骯髒的」行業排除在外，還是令其參與其

中，抑或轉而投資於解決方案供應商？倘若在上市股權碳

過渡投資組合中，碳排放量最高的公司實際是一間太陽能

電池板公司，情況又將如何？此等案例凸顯了投資者面臨的

挑戰。

把握當下的緊迫感以構建新的範式

全球針對新冠疫情採取了有針對性且往往經過深思熟慮的

應對措施。這一跡象令人振奮，表明有可能加速實現變革。

不過，我們需要盡快構建一個新的範式，以恰當的方式締造

日後的復甦。可持續金融將以多種方式發揮關鍵作用。

倘若將氣候行動的債務負擔轉嫁於子孫後代，子孫後代亦

應分享到好處。正如聯合國可持續發展目標所反映，公共刺

激計劃需要以資助經濟的氣候轉型及解決當今世界面臨的

許多其他社會挑戰為前提。碳定價機制必須較好地反映化

石燃料的外部效應，然而市場價格仍未能時刻反映其隱性

成本。

同時，資產管理公司及投資者需要保持警惕，不可扭曲資產

價格、製造泡沫及「洗綠」指控。

現在亦應振興現有的基礎設施（如電力網路），同時建設有

利於子孫後代福祉及繁榮的社會、環境及能源項目。基於

創新的公私營合作模式及新的競爭、協作及國際合作範式，

混合融資很可能成為確保強勁復甦及實現更可持續世界的

一個極其有力的工具。
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環境、社會和管治（ESG）策略考慮了傳統財務資料以外的因素來選擇證券或消除可能導致相對投資業績偏離其他策略或廣泛市場基準的風險。 
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